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TENDANCE MONDIALE

Taux d’intérét : privilégier le remboursement

desdettesala consommaton

L'écart entre le taux d’inflation affichant

74 % en glissement annuel & janvier 2022

et le taux d’intérét sur I’épargne pratiqué par
les banques commerciales, se creuse davantage.
Résultat : chaque roupie mise a la banque

perd de la, valeur, décourageant I'épargne en
ces temps difficiles pour les consommateurs.

Si Maurice se retrouve de plus en plus dans
I’'obligation de suivre la tendance mondiale

et d’augmenter le taux directeur pour lutter
contre I'inflation en hausse, il est temps

que les Mauriciens donnent la priorité

au remboursement de leurs dettes maintenant,
car choisissant le moindre mal, 1a dette est
condamneée a colter plus cher sinous voulons .
sortir de cette spirale inflationniste. '

Rs 126,4 MILLIARDS.
C'est le montant de Ia dette des
ménages incluant le logement

a fin décembre 2021, alors que
nous parlons de ph.lS en plus
d’appauvrissement des Mauri-
ciens, face 2 un taux d'inflation
qui affiche 7,4 % en glissement
annuel 2 janvier. En effet, 'in-
flation, loin d’étre transitoire,
augmente crescendo et mal-
gré cette tendance qui saffiche
surla dmee,leRq)aRate (taux
dnecteur) est 4 ce jour toujours
fixé a 1.85 %, encourageant la
dette, et donc la consorma-
‘tion au détriment de Pépargne.
Doper la croissance a tra-
vers la consommation est en
effet une stratégie gouverne-
mentale depuis des années
maintenant ; Or, Cest une

stratégie de moins en moins

pertinente, considérant que
Maurice est un pays qui im-
porte quasiment tout avec
une roupie dépréciée. 11 est
a noter quen décembre, la
note d’importation s’élevait 4
Rs 23,9 milliards, contre des
recettes d’exportation de seu-
lement Rs 7,9 milliards.

Pour combattre Pinfla-

tion, poison économique de

bon nombre de pays dans le
monde, plusieurs bangues cen-
tmlcs,a!’mstz:rdel’USI%dauI

de I'nflation et une augmenta-
tion de 'épargne.

Cela dit, cetle stratégie
implique qu’il coltera plus
cher de contracter et de rem-
bourser des dettes. Dans la
mesure ol maintenir le taux
directeur a4 1,85 % ne fera
quaccroitre Tinflation,  les
consommateurs  devraient
commencer a s préparer &

Péventualité d'une hausse des
taux d’intérét et & se concen-
trer sur le remboursement
de leurs dettes au plus vite.
Nous y reviendrons.
Baisser les taux d'intérét
pour booster la croissance a
travers la consommation est
une stratégie assez Commune.
A titre d’exemple, au mois de
janvier, la Chine a pris la déci-
sion de réduire ses taux d'in-
térét pour booster ses chiffres
de croissance, qui ont pour-
tant atteint 8,1 % en 2021.
La People’s Bank of China a
donc déclaré qu’elle abaissait
le taux d’intérét sur 700 mil-
liards de yuans (110 milliards
de dollars américains), I'équi-
valent des préts 4 moyen terme
d’'un an, a 2,85 %. Attention, il

‘ne faudrait pas commettre

Perreur de se comparer 4 la
Chine, car "FEmpire du milieu
représente un énorme marche
de consommation conside-
rant la taille de sa population
et le fait que le pays produise
et exporte énormément,
rétablitla balance.

REPO RATE

DEPUIS 2017
A Maurice, cette tendance
de réduction des taux d'intérét
se fait depuis plusieurs années
maintenant. En février 2017,
le Repo Rare était de 4 %, pas-
sant a 3,50 % en novembre
2017. Le taux d'inflation en
ent annuel émit de
4.2 % en 2017, 'écart entre
inflation et taux d’ntérét
étant correct & cette période
et Pépargne domestique affi-
chait Rs 45,7 milliards. En
2(}18, le taux directeur est
resté 4 3,50 % alors quel’
flation en glissement annuel
affichait 1,8 % et I'épargne
était de Rs 43,1 milliards. A
partir d’aolit 2019 le Repo

.sur 1’é

Raze chute 3 nouveau passant
43,35 %, face 4 un taux d'in-
flation en glissement annuel de
0,9 %, mais I'épargne reste a
Rs 43,9 milliards.

En 2020, C’est la dégringo-
lade. Passant 2 2.85 % en mars,
le Repo Rateest, d’avril 2020 &
ce jour, fixé 4 1,85 % alors que
Pinflation montre des signes
alarmants, passantde 2,7 % en
2020 2 6,8 % en 2021, en glis-
sement annuel. Cela se ressent
qui tombe 2
Rs 354 milliards en 2020,
puis passe 2 Rs 41,5 mlliards
en 2021, Actuellement, le taux
d’épargne est 2 0,25 % d la
MCB contre un taux d'infla-
tion de 7,4 % ; bref, vous au-
1€Z COMPpTIS que metire votre
argent 4 la banque ne fait que
réduire Ia valeur de votre mon-
naie. Dans e méme élan, une
baisse de ['épargne affecte les
banques, qui ont donc moins
arediriger vers les emprunts.

Que peut-on dire de 'im-
pact de cette tendance ? «f est
vral que le Monetary Policy
Committee (MPC) a considé-
rablement abasssé le Repo Rate
ces dix dermieres armées, passant
de 5,50 % en 2012 a 1,85 %
en 2020. Gette tendance de pok-
tique monétaire accommodante
des bangues centrales a éte mon-
dialement adoptée, cherchant le
pﬁsmmammdesm
du taux d’mtérét etdua'edn,a
relancer Péconomie par le cré-
dit bancarre, la consommation,
Pinvestissement et lemplot. Dans
ce comtexte, il est évident que
Pépargne devient moins autrac-
tive pour les ménages qui pri-

2 Pendetiement,
terus du faible coiit de la dette,  preuve
e}qaliqu:]_mnmemrska)q,
Head - Fixed Income & Liqua-
dity Management d’AfrAsia
Bank. Toutefois, prévient-il,
cqvec Pmflation mondialement
répandite et plus persistante que

LedduﬂxdenyCuwnMdethmewﬂmleacmsd&aﬁememm
wscﬁtdaruérasmnéas,b«ﬂepoﬂalm qui est passé de 5,50 % en 20124 1,85 %en 2020.

prévu depuis Pannee derniére,
[épargnant faut face a une stua-
tion délicate car il voit la valewr
de ses écononmes § éroder, le pous-
sant davantage a la consomma-

tion et Pinvestissement.»

CROISSANCE

ET REPRISE
A présent, face 4 Finflation
des derniers mois, des pays
comme le Royaume-Uni et
les Etats-Unis paraissent privi-
légier une hausse des taux d'in-
térét pour rétablir une certaine
balance du pouvoir d’achat et
combuattre I'inflation. En re-
vanche, 'Union européenne,
3 travers la Banque centrale
solue sur ce plan, privilégiant
phutdt la croissance et la re-
prise. Quid de Maurice ?
«Bien que la fin des mora-

tomes du Covid-19 Support préts non

Program ai été reportée a jutn
2022 par la Banque de Mawrcie
(BoM), apres le ralentissement
drastique de Péconomic locale
ces deus dernicres années et Lou-
verture tardive des frontiéres par
rapport aoe Seychelles ou aux
Maldrves, la reprise est encore
loin. Les gros généravewrs de de-
vises étrangeres comme Pexporta-
tion et le tourisme souffrent encore
et Lemploi s’améliore lentement.
Les ménages et les entreprises de-
wront éventuellement fazre face
a une hausse des taux d’mté-
7én, dit Jean Francois Ulcog.
Mais pour Fheure, selon Jui,
P'alternative entre une inflation
supportable et la certitude de
conserver Pemploi est primor-
diale. «L.a BoM sera soumase,
comme toutes les banques cen-
trales cette année, @ un chotx ex-

compte mmmzrdg?‘ide,etdzszaw

e grande prudence.et - démriment
&nwdaqumhm

ter que comme le taux d'infla-

tion est maintenant plus éleve,
chaque roupie épargnée perd
de son pouvoir d’achat avec
le temps. «Naznellement, nous

SOMTmEs - de tom-

- ber dans le piége de lendette-

ment out bequicoup commencent
déga a avor des difficultés a
rembowrser lewrs prés.  Les
possibilités de refinancement
se:mmamsnmnbm&sesm
Les auwories, y amzpm
banques, les sociétés de crédit
& les compagnies d’assurance,
devraient a mon avis lancer une
campagne d'informazions sur les

effers possibles d’une hausse des
taux d’intérés dans une siua-

tion économiquie QusSi exception-
nelle. Cela sera bénéfique a la fois
aux institutions de prét et finan-
cement et aux bangues. Stmon,
nous risquons d étre confrontés a
une augmentazion du nombre de
2 performants.»
Or, il ne faut pas oublier
que si augmenter les taux
d'intérét aidera 4 combatire
Tinflation, les entreprises
risquent d’accentuer les lob-
bies contre cette stratégie, car
elles devront, elles, payer plus
cher leurs dettes qui s'éléventa
Rs 269,7 milliards & décembre
2021, soit environ 60 % du
PIB. Pour cela, 'économiste
KevinTeeroovendagum main-
tient qu'il est temps que le sec-
teur privé se sorte lui-méme
de la spirale de 'endettement,
pour laisser I'Erat s'occu-
per de ce qui devrait étre sa
le citoyen lambda.

«Depuis la crise financiere

de 2007-2008, les autorites ont  d’une

drastiquement réduir le Repo
Rate pour stimuler une meilleure
performance des compagnies, au

dérriment des é Pour-

epargnanis.
 tant, bien avant le Covid-19,
bon nombre d'entreprises foi-

sazent face @ un gros probleme
d’endenement, sans pour autant
prendre les actions correctives qui
s’imposent et mapenant que le

probleme s’est aggravé, c’est de
nouveau a 'Etat, et donc aux
citoyens a travers les fonds pu-
blics d’en subir les conséquences.
11 ajoute que le secteur privé
doit impérativement se reca-
pitaliser, créer de la valeur et
sortir de cette spirale de la
dette. «Ceux qui ne peuvent
pas se recapitabiser dotvent se
restructurer, se rewwenier Ou
rUesTISseurs enangers:s

INVESTISSEMENT
STRATEGIQUE

Quelles sont nos autres
options que la consommation
pour stimuler la croissance ?
Bhavish Jugurnauth propose
que I'Eat trouve d’
moyens pour permetire. aux
entreprises de participer 4 la
relance économique, que ce
soit par I'investissement strate-
glquedanslcssectan'sapoten

préciation de la roupie ez de Uin-
flation. Il fawt aussi wrrvestir dans
facsmmeme:«gwmcmweh
et EduTech.

reprise éconongue, la protection
des enteprises locales contre les
concurrents étrangers, la promo-
fion des exportations et la création
table et qualifiée pour Iavenir»
Finalement, auctine déci-
sion ne sera facile a prendre,
mais i faudra bien faire des
choix, combien difficiles ils se-
ront, car il vaut mieux traiter le
nant, que de faire face dun can-
cer en phase terminale phus tard.
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