[ACTUALITE]

LE COURS DE L'OR SOUS L'INFLUENCE
DU «TAPERING> AMERICAIN

LA REPRISE DE L'ECONOMIE
MONDIALE DEVRAIT TIRER
LE PRIX DE L'OR VERS LE
BAS. D’AUTANT PLUS QUE

LA RESERVE FEDERALE

EST DECIDEE A ALLER DE
L'AVANT AVEC SA POLITIQUE
DE «TAPERING». SELON LES
ANALYSTES, IL FAUT GARDER
UN CEIL VIGILANT SUR
L'EVOLUTION DU MARCHE.

NIRVAN ARMOOGUM

démarre sur les chapeaux
de roue pour le secteur de l'inves-
tisserment. Alors que les marchés
financiers surfent sur une bonne
dynamique, celui de I'or pourrait
étre sujet a des pressions dans un
proche avenir. A vendredi, la com-
modité s'‘échangeait autour de
$ 1606 l'once.

L'annonce du président de
la Réserve fédérale (FED), Je-
laquelle
I'institution ira de l'avant avec

rome Powell selon

sa politiqgue de tapering dés le
mois de mars en mettant fin
aux achats d'actifs pour sou-
tenir I'éeconomie américaine a
mis une pression énorme sur
les marches. D'autant plus que
la FED devrait procéder a cing
voire sept réajustements de ses
taux directeurs en 2022. Ceux-
ci sont actuellement dans la
fourchette de 0 % a 0,25 %.
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Selon Kugan Parapen, Ma-
naging Director d'’AXYS Portfo-
lio Management, il est clair que
«d'un point de vue strictement
macroéconomique, la hausse des
taux anticipée de la Réserve [é-
derale americaine devrait faire
remonter les taux réels, et cela
devrait jouer contre fattrait de l'or.
Aussi, si la FED va de l'avant avec
son plan d'alléger son bilan, le dol-
lar américain devrait en bénéficier.
Il est de notoriété publigue que les
prix des commodités sont inverse-
ment liés d la valeur du dollars.

Cependant, Kugan Parapen
prévient qu'on ne doit pas laisser
I'émotionnel prendre le dessus et
agir de maniére compulsive par
rapport a cet événement. D'au-
tant plus que la situation géo-
politigue est instable et favorise
actuellement une stabilisation
de l'actif. «On ne peut négliger le

LE MARCHE
DE L'OR EN BAISSE
EN EUROPE

de 2022», indique Kugan
Parapen. Méme constat
pour Marc-Alexandre
Masnin qui avance que cette
tendance est due a la récente
déclaration de la Banque
centrale européenne par
rapport a un relévement des
taux d'intérét. «L'Europe a
été soutenue par I'attitude
accommodante de la Banque
centrale européenne ma
I'accélération de I'inflation.
Lors de son dernier discours,
Christine Lagarde a confirmé
que la Banque centrale agira
comme amortisseur afin de
ne pas freiner la croissance
économique en relevant

les taux d'intérét trop tob»,
analyse-t-il.



KUGAM PARAPEN
{(MAMNAGING DIRECTOR D'AXYS
PORTFOLIO MANAGEMENT]

risque géopolitique, surtout aprés
les récents développements en
Ukraine. On s'attend G beaucoup
de volatilité cette année, et nous
pensons que [investisseur devrait
traiter de maniére opportuniste le
métal jaune», argue-t-il.

I est rejoint par Marc-
Alexandre Masnin, le directeur
des investissements d'AfrAsia
Bank. «Le prix de l'or devrait étre
orienté a la baisse pour 2022 apres
que la Reserve féderale a confir-
mée le resserrement de sa politique
moneétaire, relevant ses taux des fe
mois de mars. Les professionnels
institutionnels sattendent actuel-
lement a cing hausses pour l'an-
nee et habituellement, comme en
2018, avec des taux d'intérét plus
élevés, les investisseurs ont ten-
dance a vendre les valeurs stables
{sans rendement) comme l'or vers
des actifs a rendement plus éleve»,
observe-t-il. Et d'ajouter que la
reprise économique mondiale
influe aussi sur les performances
de cette commodité. Celle-ci de-
vrait ainsi quelque peu perdre son
statut de valeur refuge.

«En outre, les récents résul-
tats des entreprises et les don-
nées manufacturiéres indiguent
déja une atténuation des pro-
blémes de la chaine d'approvi-
sionnement, ce qui réduirait pro-
gressivement linflation au cours
de I'année, au bénéfice des actifs

MARC-ALEXANDRE MASNIN
(DIRECTEUR DES INVESTISSEMENTS
D'AFRASIA BANK)

risqués. Reste a savoir si les ten-
sions actuelles en Ukraine pour-
raient dégénérer», argue-t-il.

Dans la conjoncture actuelle,
la question est de savoir s'il est
toujours intéressant d'investir
dans l'or. Pour les spécialistes, il
faut garder |a téte froide et ne pas
prendre de decisions hatives. De
l'avis de Marc-Alexandre Masnin,
la situation est pour le moment
plutot stable. Mais il n‘écarte pas
l'eventualité que certains inves-
tisseurs se tournent vers d'autres
formes d'investissement.

«Le fait que le métal précieux a
évolué sur un volume terriblerment
faible nindigue pratiguement au-
cun changement dans lintérét des
investisseurs. La dynamigue est en
train de changer ; les investisseurs
du millénaire étant moins tentés par
l'or et, selon le rapport de la Banque
mondiale d'octobre 2021, la prévi-
sion du prix de l'or pour 2022 est de
$ 1 750 l'once avec une tendance
baissiere jusqua $ 1 650 en 2030.
Alors gque certains le considérent
toujours comme un élément de di-
versification dun portefeuille, nous
pensons que les intéréts bouge-
ront wvers duautres alternatives»,
souligne-t-il.

A contrario, Kugan Parapen
pense que conserver de l'or dans
son portefeuille d'investisse-
ment reste un choix judicieux.
Et cela en dépit d'une prévision
d la baisse. «Pour un investisseur
a long terme, l'or a sa place dans
son portefeuille, méme si sur le
court terme, la commodité pourrait
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LES CRYPTOMONNALIES LOIN D’ETRE
UNE VALEUR REFUGE

Une folle rumeur circule : les cryptomonnaies seraient
considérées comme une valeur refuge émergente. Cela serait
faux, @ en croire nos experts.

D'ailleurs, selon Kugan Parapen, «cette thése est non fondée».
Pour cause, il indique que «la récente capitulation des
cryptomonnaies en est la preuve. Ainsi, le Bitcoin a perdu 21
% de sa valeur depuis le début de I'année. Les cryptomonnaies
sont loin d'avoir atteint un stade de maturité, et leur volatilité
restera trés élevée sur le moyen terme».

Marc-Alexandre Masnin fait la méme analyse. Selon lui, les
cryptomonnaies demeurent un actif instable. «5i I'on peut
constater un surcroit d’engouement pour les cryptomonnaies,
cet actif ne représente qu'environ $ 2 000 milliards a comparer
aux $ 12 000 milliards du marché de I'or. Et méme si sa
capitalisation progresse rapidement, il est cependant difficile
de le créditer de valeur refuge», indique-t-il.

Toutefois, il n'écarte pas la possibilité que les cryptomonnaies
deviennent un jour une valeur refuge. Mais, auparavant, il
faudra que ces actifs acquiérent une plus grande maturité.
«A terme, il est possible que les cryptomonnaies deviennent
une valeur refuge, mais il leur reste encore un long chemin a
parcourirs, conclut-il.

A noter que le Bitcoin s'échange actuellement autour de
$ 32 900.

sous-performer», fait-il ressortir.
Il nuance tout de méme ses pro-
pos en indiquant que I'avenir est
toujours incertain. «Chez AXYS In-
vestment Partners, nous nous at-
tendons @ une reprise importante
de la volatilité sur le marché de
l'or en 2022 et sommes d'avis que
d'ici d avril 2022, le cours du métal
entamera une nouvelle tendance.
Compte tenu des risques macroe-
conomiques et géopolitiques ac-
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tuels, il est difficile de prédire si
cette tendance sera haussiére ou
baissiére dans le court terme. Nous
avons d'ailleurs réduit notre alloca-
tion vers l'or en ce début dannée
et préférons laisser fe marché nous
guider», indique-t-il.

Tout semble indiquer que le
marché de l'or sera sujet a une
certaine forme de volatilité dans
les mois a venir. |l faudra suivre la
situation de prés.



