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- D'INVESTISSEMENT

ENTRE RISQUES ET RENTABILITE

VOLATILITE DES MARCHz:

APPUYE par des politiques trés
accommodantes; 185 INTerven-
wids de la part

et'des banques centrales

Lions: mass des

l |.r| - |
des principales économies dé-
veloppées ont permis d'éviterle
pire i le plan financier mondial
En effet en créant un noluveau
paradigme econormigue qui.a su
rassurer les: marches boursiers,
les indices  miernati
connu Une forte hausse, a lins-
tar du'S & P 500 thausse de 56 %
depuis Son creux |e:plus bas 2n
mars 2020, B.3 % de gain depuis
la début de- l'année), Cepen-

dant, cette reprise économique

gnaux ont

CRAE A

a epalement causé d autres gf
fats « outre UNe progression rd
nide de linflation cans plusieurs
pays, le systeme financier et [es
fonds
co - retrouvent aujourd’hiui @vec
quidite. Le meme

de placement monetare

un excés de I
scénario se répete au niveal o

call Apres plusieurs mais de sta-
gnation, le marche local est en
train de combler son retard sur
gs marchés Internationat, Si
4 bourse locale a fait +22 % lors
des six derniers mois, le systéme
financier mauncien sest retrou-
ve avec un excedent de liquidites
de Rs 78 milliards fin septembre.
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AVEC. mMDINS da yglas
sur. les marches, ta
Ul merite détra p

meure desavoirsi c'est ja
ment  opportun pour

585 BConoImies
cette interrogation, Lud
Verbist
difficile: de. sufvre les ma
d'assez pres pour sawair g
il faut vendre et
acheter=. Selon
Director- d' ARMIL
avant tout faire la diffé
entre deux types. der

Heagjcza

confie qu'il

Group




OriSes: celles qui sont flexibles
jes Qui sont rigides, S I
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ame categorne | Tentre
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11585 peut aider les Investis-

collfs & prasperer sur le court
: .r_'"u:’. alle peut aussl«pénai:
ool VoS ohiectifs de long terme
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quantaux entreprises flexibles
pombinant la technologie et
|z forces economigues; slles
ont plus de chances de reLssit
oyt le long terme.

pécrivant: les sacousses
das marches comme des. op-
notunités diinvestissement,
Marc-Alexandre: Masnin  ex-
oligue quil s'agit «avant tout
dinvestir de maniére discipil-
nee g pilotant fa performance
plitst que de faire des coups».
Cest de cette maniére que
l¢ directeur des investisse-
ments d'Afrisia Bank élabore
regulierament des scenarios
sconomigues (en prenant en
omote les données macroe-

"'*I!i.-rlll.“l,,ﬁ...
e Mgncia | pe e
que [inf el

ation, Iy L e

E 1.!-!|_|J l::"||||_|.1||‘:.1I 1
II*.'.._'1|.|r;|'|'-'I

d SANCH,
[ 251 -_'-I|I,|
Ues indices d'en
trepnises)  afin de  réallsor
[[:15 dllgcations de

2LUrs Do
Letelilles. En ]

- diaptant cos
IACLeUrs par région, |'objectif
Ikl est de donnes | :
|r'-'JJ;‘Hl'i"-.:*r'.':r.rlrl.,-l-r .”' el
IS gl seront
alars djustes gy fnnctian o oe
flux d nformations Fare i :”.I
ENvinonnement incertain. on
2022, |l revéle qu'une spartie
de nos portefeiilies se recom-
pose de cash pour profiter des
eventueiles bafsses de marchés
3 VeI
De =on cAts; Louls Lallia
préfére mettre l'accent sur le
fait que «lo volatilité est fide &
une boisse soudaine des cours
des morchés — de-par leffet
rmecanique. fa volatiiité baisse
guand les marchés. montents,
ce gui exphgue la.récente
diminution de'la volatilité des
marches, Meme si e Mano-
ging Director Client Coyerage
o AXYS estime gue Certaines
valorisations sont déja fres
glevees, il sjoute quiil existe
des d'opportunités dinves
tissement qul- dowent. étre
realistes judicieusement. 1a
carte de la prudence est ega
lement partagée par Amees
nah Ibratiim. Pour la Managing
Director de MCB fnwestment
Management tgute decsian
dinvestissement  requiert
quelques questions Dasiques,
«l howizon de linves:
e

a savoir,
fissement contemplé, e ris
que linvestissedr est dispose
a prendre el curtout quel sera

le pourcentage du patrimaing

total qui sera jnvestis, S 13
maindre snlatilite est souvent
yelie

synonyme d'une nou
directian recherchee par le
rmarché, elle révele que c'est
auss) wune fogon prudente rlfe
démamer un’ projet d'investis-
spment surtoul of [investisseur
gt povice e fa matieres.
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LES SECTEURS ET MARCHES
D'OPPORTUNITE

De par'lla confipuration

actuelle du Lysteme finan

cigr- mondial. Alvin leeawock
w[os marches

AVaANCE fQue

bhoursiers offrent plus-de pos-

sibiliteés de refour, notomment
aver L environnement dolé
gexpansion fiscole ‘el manes
taire .';1*;.'3';-.-1? LN possihiel res
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por fo Bangue. centrale aiTie-
ricaines, Si e Senfor Mama-
ger Copital fMarkets de Swan
I

declare privilegier les Stocks

cycligues et les  actions

a petite capitalisation
grace la. haysse Contnue

des taux longs, [ expigue
que’ les sxemples: de-. CES
opportunités. de profitabilite
above avergge s= situent
dans les: secteurs techno-
logigues et financiers, Ainsi
fue pour les-marches emer
gants. Selon. l'analyste Ti-
nancier, les marchas obliga-
taires chingis represeptant
des «opportunités dinvests
cement ottroyanies, swivant
iing  anglyse ngoureuse gu
credit et des foridamentau ge
{ entreprise olignéesur un ratio
risque-rendement  adequabs.
Hormis un regain dinteret
pour les obligationsindexees
sur [inflation et les investis-
sements a rendements &le-
vés. | révéle que le marché
ghligataire.-amerncain reste
attirant avec un espread de
crédic denviron 170 points de
base sur ['Europe, 50 points
de base sur fe: Royoume-Uni
et 145 points de base sur les
hons du Trésor japanais d fin
septembre 2021w
Marc-Alexandre  Masnin
ajoute, Ui, que «lenvironne-
ment plus nomade et connecté
dela sociéte actuelle va accele-
rer les tendances de fonds que
Jon @ pu connaitre Gu cours des
¢ing @ dix derniéres annéese.
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MINIMISATION
DES PERTES ET
RENTABILITE

Pour Ludovic Verbist, le
meilleur moyen de minimi-
ser les pertes tout en assu-
rant une certaine rentabilité
demeure la diversification
du portefeuille. En effet,
glle permet d'atténuer les
risques associés a la volatili-
té du marché, car «les cours
des placements ne wont
pas tous monter ou fléchir
en méme temps ou croitre
ou décroitre au méme
taux», Afin de contrecarrer
l'inflation, le Managing Di-
rector d’AAMIL Group dé&-
voile qu'il est primordial de
recalibrer les portefeuilles.
Si I'immobilier est un pla-
cement siir pour preserver
son capital & des mouve-
ments inflationnistes, le
placement des actions ou
des obligations sur e mar-
ché doivent étre maniés
avec prudence. Méme son
de cloche du cdté d'AXYS.
Vu que Pinvestissement
est un métier qui demande
beaucoup de sulvl et de di-
ligence, Louis Lallia recom-
mande aux investisseurs
de s'adresser a des pro-
fessionnels afin de mettre
toutes les chances de leur
cOté. En augmentant la di-
yersification hors roupies
de leurs portefeuilles sous
gestion, les clients AXYS ont
pu bénéficier d'une belle ré-
cilience lorsgue la rouple a
chuté de plus de 17 % début
2020.
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Aver l'adoption du téle-
travail suite & 'impact de la
Covid-19; toutes les enfre-
prises  se retrouvent dans
l'obligation de maintenir un
niveau de securté en ce qul
conceme les. donnees  per-
sannelles et Iindustrielles
Cest dans cette optiqle qull
estime gue le secteur de [a
cybersécurité connaitra une
hausse
Fois plus) durant les cing:pro-
chaines annees. Ayec la prise
de constience au niveau de
la transition @nergétigue,
Marc-Alexandre: Masnin: met
aussi I'accent sur «je secteur
des wehicules Elecirioues oingi
que celurde la cleantech, dont
{objectif est de rédufre (impact
carbone G 5o sources. Selon
lexpert en (nvestissemant, ||
ne faut pas, non plus, oublier
le secteur de la-Fintech et le
succes des plateformes retol
a linstar de RobinHood ee
qui confirme un certain inté-
rét des clients pour les outils
d'investissement digitaux

Reconnaissant que les
valorisations 3 linternatio-
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DE MANIERE
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nal sont aujourd’hul 3 des
niveaux assez Slevés, Louls
Lallia estime gu’il faut privi
legier les waualty stocks gui
groposent ae belles perspec-
tives'de retours-avec des volo-
fsations getuelles plus raison-
nables», En ce gu concerne
Maurice, |a réouverture des
fronti€res et le retour des
[ounstes: devraient «solfe-
mir fe marche des dewses tout
en gpportant un pey deupho-
rie g fa Bourse focalen, te qui
permettra alors @y’ marche
local de se surpasser pour les
prochains mois: Pour Alvin
leeawock;  les  obligations
émises par les entreprises
locales représentent auss
“une offre Intéressante avec
des rendements refativerment
plus élevés par rapport aux dé-
P65 bancoires et qux bons du
Trésom. Ainsi, Il explique que
F'on peut espérer en moyenne

des retours variant de &4 %3
6.5 %esur 7 a10-ans; ce au
repreésente. un:wun spread de
crédit 'de. 706 100 pomis de
base par. rapport ol marche du
résor locals

Meanmoins, le Senior M-
noger Capital Markets tient
egalement a mettre les in
westisseurs en garde face an
specireé de |'inflation 3 des
niveaux  incontrolés.  Pour
cause @ l'mpact de l'inflatinn
peut engendrer des aug-
mentations iImportantes des
taux dinterét, ce qui obligera
dlors les bangues centrales
d rehausser le taux d'intérat
entrainant des effets négatifs
Sur les codts des entreprises
BL laivalorisation 5§ la bar-
nére psychologique des 3 %
sur les bons du Trésor US de
10 est Franchi, Alvin' leeawock
estme quiil .est «fort probabie
gue g direction haussidre dos
MGrches soit interrompue nete
Clest la raison pour laquelle
Il consellle aux invastisselrs
de rester optimistes tout
en  survelllant  les  taux
et l'inflation
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Ameenah Illrahm n
qu'une «répartition IE_‘}T!L
ligente et aussi 8 0
possible de ses

I'éventualité od I'u
investissements

pas comme souf

a une grande pre

que la baisse dans

de cet  inves

soit  compensée
progression au n

autres inve

du panier. Ludovic

rejoint 1
affirmant qu'jl fautc
«actions et obliga
différentes zones
phigues et secteurs
rents, ou encore répartir
plusieurs fonds qui n'éwe-
luent pas toujours dans le
méme sens au mMeéme mo-
ment»,. C'est notamment le
cas des fonds investis dans
des Economies aux atouts
différents : industrie expor-
tatrice, secteur financier im-
portant, matiéres premieres
abondantes. Selon les cir-
constances des marchés, les
hausses de certains fonds
compensent les  baisses
des autres. Finalement, il y
a aussi lapproche institu-
tiennelle, nommée la pari-
té de risque d'aprés Alvin
leeawock. Linvestisseur dé-
finit le niveau de risque ac-
ceptable sur son portefeuille
et, ««dépendant de I'évolution
historique du cours des mar-
chés, un portefeuille diversi-
fié est construit de maniére
d ce que ce seuil de risgue
s0it sous contréle». RAinsi,
le portefeuille est actualisé
au fil du temps pour limiter
les Tisquns lorsque les
dynamiques entre les actifs
changent. A noter qu'il est
difficile de pouvoir jauger
du niveau de diversification
du portefeullle a travers
cette approche.




AFRASIA BANK

Une approche active et tactique en investissement

senvites da banque privée. de
nguedial-
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OUTRE lec
tommerce nternational et de b
proposés. par AfrAsia Bank,
Gestion et fnvestis:
deux offres principales en ca gu conceme
linvestissement. De nature
gestion ‘de portefsuilies diversifio le patr
d'actifs
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tement SEment compte

classigue d

moine-des investissedrs par le biais
financiers traditionnels ains! que cetix malns
corréles 3 1a volatilité des marchés actions
Quant & la deuxigme option, elle concerne
des sofubions dinvestsserent ad hoc qus
SGAL wie- plus solvent des oltermatives pour
offtir des intéréts périodiques plus gltroyants
face oux déobts & terme. qui sont 6 lo barsse
depurs des pnnéess, rappelle [onathan AR
Kiow, Private Banker (investment Specialist)
d Afrisia

5i les solutions ad’ hoc' nécessitent un
mantant minimum de 50000 USD, tes man-
gats de gestion et de consal dans e bt
d'apporter des solutions dinvestissement
adéquates sappliquent pour un montant
déebutant & 250 D00 USD. Pour le Private
Banker, ('objectif ici'est d'optimiser les wsi-
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SUrant une certaing rentabilitg lona v Ak
Hitrws consadl & approche; act t tac-
Lgue Qut permet o w O romErnent I',:"l,.r‘, e

Whi> pensans que kes marches vont fortement
sortir-ge notré scénario anginie, Couplée § ia
gestion dita coeur/satelite [dant une partie
du portefeuille est investie dans des artifs
moins Lorélés aux vanations des mar thes),
tela permetl de viser «une renfphiits absolue
£l rion relativement & un indice.

L3 diversification &tant un &lément cig
ge Ia gestion de portefeuilles; Fexpert ban-
taire indique que «/essentief pst dovoir une
oase doctifs stratézigues hien défire ‘et ge
Surpandérer ces octifs en 7 liitant: toutefors fo
PONdEration maximum & Lin Sell potife. Par
la suite, || faudrg tontinuellement, reunir
catalyseurs de ces actifs el les Eldments :rt:'--;
4 leur progrés au chute pour régquilibrar jas
portefevilles ay besoin.
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