SOUTIEN ECONOMIQUE

iser des reserves de la Banque

L.es réserves de
la Banque de
Maurice font

de nouveau
débat. Depuis
I'annonce par
le ministre des
Finances qu’elles
seront mises

a contribution
pour relancer
'activite
économique
suivant

ce second
confinement.
économistes

et spécialistes
financiers
s'interrogent sur
la pertinence de
cette demarche.

Laé&titia MELIDOR

SECOND  confinement,

nouvelles piroucttes cconomigues
i présager, 51 ce reconfinement est
moins dur 3 enciisser pour certamnes
cnirepnses qui se sont adaptees au
teletraval, d autres font face a un
scoond coup de massue, necessitant
le soutten de 'Etat, Repondant 3
appel, le ministre des Finances
a annonce le 11 mars dermaer le
renouvellement des plans d ade
sous le Wage Assistance Scheme
(WAS) et le Self-Employment
Assistance Scheme (SEAS). En
clict, le gouvernement contrbucra
a hauteur de deux semames de
salaires pour les emplovés du
secteur privé. Les self-emploved
toucheront, cux, Bs 2 725, Pour
ce aun est de la provenance de
cet argent, le Grand argenber
a clarement mdiqué que des
provisions avaient ¢te fates dans
le Budget 2020-21, et qu'il exaste
cgalement les réserves de la Bangue
de Maunice en forex, qui se chuffrent
actucllement 4 USD 7 mulliards.
Avoar recours aux réserves de la
Bangue centrale, pourquoi est-ce
la premuere option gua surgit le
plus souvent ¢ Navons-nous pas
d'autres recours possibles # Nos
cxperts donnent la réphque

En attendant, quid de notre
stuabion économigue actucllement ¢
Dans les colonnes de Sexpress le
14 mars dernier, I'économaste
Enc Ng annongant la couleur :
ifce Prévols que ka  CroISsance
fowernera aulour de 2 %. louiciors,
NRE EXTERSION dil ConfInement pourna
CRTQINET MG CTOISSaNCE ZETo.» AveC
unc contraction écononmgue de
15,2 % l'année dermere ct
considérunt un fwble taux de
croissance pour 2021, les beaux
jours ne semblent pas vouloir
pointer l¢ bout de leur nez.
Toutefois, il nous faut apporter la
nuance, ce second confinement
n cmpirera pas de mamere drastique
notre siuaton économgque dép
comphquee sachant que les
cnirepriscs s¢ sont adaptées au
telétravail pour certaines et que
le tourisme n'avait de toute fagon
pas repris, les frontieres ctant
toujours fermees.

L économste Kevin Teerooven-
gadum nous en dit plus. «ff me fom
pas oublier gue Moody'’s a rédust la
nole du pays de Baal & Baa2 aue
MRE PETSPECIY NEgative JTanl MICHiE i
seconid confinerment, cela vent dire e

-

laventr s annonce peu encouragoeant,
il v a v risgue réel de ‘dovomside”, Ces
tanx de croussance de 7.5 W on de
G %o ovt aitre je 'y crovas pas a ko base,
Mas of faut placer en comtexte que ce
seoond conftnement est moms dur g le
PIENUET ST L ECORONNTE, TNl 1 IS Jshe
cesse de fonctionner d won send coup, La
Plapxrt des ComPagnies operand [ouonTs
¢l ROTES CORTINOnS paste sr octle lancde
dit PETSPECTIves Econommiguies NeganTes
guer durent depuas wne année.»

A cela, Marc-Alexandre
Masnin, directeur des
Investissements a AfrAsia apporte
une autre perspective. ckon hu,
le FMI anticipe une croissance
de 9.9 % pour 2021, et 51 nous
apphquons la sasonnahite de la
Croissance, le premuer immestre
devruit busser de 4,5 % par rapport
au guatriéme trimestre 2020, le gros
de la croissance sera perceptible
durant le quatriéme trimestre,
«Matntenant, st on regarde le cotir
du dermier confinement, cehn-cr étart de

-ce hotre seule option ?
e

actieelieanenst son trossaime confinement,
le cofit par semaine a é1é doux fois
meoirdre, ce quin signafienait guc mous
subirions une perte de nchesse de
1,9 mulliard par pour. Ce gut semble
ELVE eme SUPDOSILION QASSCS FIISOITa G
au vi de Foceronté actwelle. Le secteur
tertiarre gua &st e pdus flextble par
rapport aiex mesieres de confinement
I"::.']"h"li'::']']]'r.' &5 % du PIR. Dars oo Cils, i

coft de crowssance sevand de sendement’

0,7 potnt de crosssance soit an final
9,2 . Sans temir comipie du fait gue
ces 0,7 point de crosssance de PIB
perdu pewvent se rattraper o el
fin de lannée par une hausse des
deperises des menages o par des
dipenses d'investissement ou des
INTCSILSSEMIEREs directs. »

L.La gucshon pertinente el
Prioriture qui s¢ posc d present
pour kevin leeroovengadum, est,
sortirons-nous de ce confinement
i la date initialement annoncee ou
pas ¢ ala viesse d'exéoution de fa
campagne de vacanation est ausst

«Ce second confinement
est moins dur que le premier
sur I'’économie, tout n’a. pas
juste cessé de fonctionner
d'un seul coup.»

moins de Ks 4 mlliards par semamne,
En enfevant les denx pours fériés f
considérant cette semaiine pleing, alors
le codit paner fes deoe semamies devron
avensiner guelgues Ks & mullards, sout
1,4 point de la cromssance préve sur
Fannée 2021, Done, on detrmi posvorr

fimer l'année avec une crovssance de

8,5 %o, ce qun est en somnne denx fors
SUPEYICHTES d 3 CTOEIANGE MOVENne
des 10 dermiéres années, »
Muorc-Alexandre Masmin myoute
qud faut auss: relatviser le colit du
premier confinement car |'econome
n'est pas totalement  l'arrét grilce
aux procédures mises en place
par de nombreuses entreprises
concernant le teletravail et la
distribution de produnts abmentaires
cf non alimentasres. «51 fom conmpare
les scénarios wenigues a {emranger
ef motamment en Fronce gul 4
particiiidrement été toschée et subl

primordiale, car lani gue ¢a n auandd
pas, {incertitide persistera. Aie fen
dun confinement pourguo Has un
Sysiime de contre-fen comme en
Afrigue du Sud #

Ce tableau dressé, quid de
notre tendance 4 vite mettre les
reserves de la BoM sur le tapis 2
Pour I'économise Rajeev Hasnah,
5’1l est bien beau de se sentir en
conhance et confortable avec les
reserves, il est iemps pour nous
d'apprendre a vivie avec ce virus
ct de s'adapter d cetie nouvelle
normalité dont on entend tant
parler. «5i de facto on comprend gric
ce Trus est ki powr rester of power durer,
on 5'adaptera en conséguence ¢t les
fr1ses de décisions mMacro-acoOnongies
SEeTONT QiS5 Dasees sur celie Roiroele
normalité et on arvétena enfin de parier
de réserves de ka BoM. Quand cette
adaptation sera fmite, on parlera

- ——

plitdt de comment redéfinir 'espace
CCOnOMIgUE en conséguence, Si fes
entreprises appremnent d resmodeler fever
fonchonmement, le secteur pubiic dodt en
faire de méme.» [l serait prand temps
sclon hu, d arreter les gaspillages
de fonds pubbcs ¢t d optirmser nos
ressources i la place.

En attendant, s ka muse en place
des stratégies prend du temps,
d autres optons restent valables,
Avant cela, il est & noter que ces
réserves de USD 7 milliards de la
Bol comprennent aussi les dettes
accurmnulées sous forme de préts
d'Inde, de la Chine ou encore de
la France, prets qua devront etre
rembourses. «ff ne faut pas oubler
les mmtervennons de la BoM sur e
marchd, En une année la Bange
centrale a vendu erviron USD
1.2 mullvard, soit des imansachions
dererone USD 25 mulitons chague
sermaring. st wom sigme din imanguie
de figueiddite en devises Etrangeres suy
le marché. Dans Pumnmédiat, o nous
faut protéger cetle réserves en deviss,
PoLUTgUoT e Pas arreler {impertation
de produns de ixe par exempie ou
INIPOSET MRE KIXE SUT CES produtts o
kevin lecroovengadum ajoute qu
ne faut pas non plus oublier les
fonds de la Maunuus Investment
Corporation (MIC), institution
qui a obtenu environ USD
2 milliards, soit Rs 80 milhards de
la Banque centrale, or, 4 ce jour
Ks 17 mullmrds ont ete approuvees
pour ctre allouces a diverses
SOCICIeS, o gui nous lasse une
marge de Ks 63 mulhards i étre
redistnibuecs 51 besomn est.

Pour Marc-Alexandre Masmin,
une autre gquestion 4 aborder est
combien de temps durera octic
crise ot quelle inadence aur-
-clic sur lempka et les petites
entreprses dans optique d'un
profongement du confinement. « ks
e cas exiriame, ke conftnement durernant
10 sexvenemes fcommumie | année dermere)
ot cela cotiterany 3,5 pots de croissance
SONE 1NN CTORSSamce die senlenent 6,5 %
pour 2021, Powr ke mornent la politigue
oty don rester acconmidanie pover
POLIOEF PErTCTiTe aul pays die reparti.
M ce it s produt dans le reste du
miovicle s appliguera ausst a Manrice,
trsflctions, resmontée dles tmex, appréciation
de la devwse. . . ene 2022 51 tout va biens

Certams athchent |'optimisme,
ct d autres le sont moms, en tout cas
une chose est sure, le minustre des
Finances a du pain sur la planche,



