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Swadicq Nuthay

(Chief Executive d'AfrAsia Capital Management)

«LES INGREDIENTS SONT REUNIS POURUNE NOUYV

r

La situation économique mondiale est grave, prévient le Chief Executive d'AfrAsia Capital Management.
Les Etats-Unis risquent d'entrer en récession. Alors que la Chine, les marchés émergents et les BRICS
sont en facheuse posture. Quant a 'Europe, elle connait une croissance anémique. Swadicg Nuthay

estime que Maurice pourrait subir de plein fouet les effets de ces agitations.

Magali FREDERIC

BUSINESSMAG. L'année
a bien mal démarré sur les
marchés financiers avec
I'effondrement de la bourse
chinoise. En quelques mi-
nutes, des milliards de dol-
lars de capitalisation se sont
évaporés. La dépréciation du
yuan en est-elle la seule res-
ponsable 7

Dés louverture en 2016, le
marché chinois s'écroule de plus
de 7 % le 4 janvier, ce qui a dé-
clenché le mécanisme de court-
circuit, c'est-a-dire la fermeture
du marché. Deux jours plus tard,
le méme scénario se reproduit
apres seulement 30 minutes de
tradiing. C'était la séance de tra-
ding la plus courte en 25 ans. En
une semaine, le marché chinois
a perdu 15 %, soit USS 108 mil-
liards de valeur volatilisés.

Et sans surprise, les marchés
boursiers émergents ont suivi et
perdu en moyenne 12 % depuis
le début de l'année. Durant la
méme période, lindice mondial
a perdu presque 10 %, ce qui
représente une baisse d'environ
US$ 5 000 milliards, Historique-
ment, c'est le pire début d'année
qu'a connu le marché financier.

Une des raisons principales
de ce minikrach boursier est la
dépréciation du yuan. Cepen-
dant, les fragilités macro-fi-
nanciéres internes de la Chine
caractérisees par les bulles
immobiligres et boursieres, le ni-
veall de la dette, la dégradation
du bilan des banques ainsi que

business magazine

le Shadow banking — menant &
un probable Hard landing - sant
d'autres facteurs probables. La
dépréciation du yuan met en évi-
dence la détérioration de l'éco-
nomie chinoise entrainant dans
son sillage un effet de contagion.

BUSINESSMAG. Quels seront
les effets sur les marchés
émergents ?

La Chine est la deuxigme
puissance économigue et re-
présente 135 % du PIB mon-
dial. Selon un récent rapport
de la Bangque mondiale, les
cing plus gros pays émer-
gents, a savoir le Brésil,
la Russie, linde, la
Chine et 'Afrique du
Sud (BRICS), ont
contribué a 40 %
de la croissance
mondiale  durant

vais augure pour le continent
africain, déja trés affaibli par la
chute des prix des matiéres pre-
miéres et le ralentissement de la
demande de celles-ci.

La Bangue mondiale estime
qu'une baisse de 1 % de la crois-
sance des BRICS ferait baisser
la croissance dans d'autres mar-
chés émergents de 0,8 %, dans
les marchés frontaliers de 1,5 %,
et dans I'dconomie mondiale de
0,4 % au cours des deux années
suivantes.

«QUATRE DES

CINQ PAYS DES BRICS

SONT TOUS
EN DECLIN. DU

les années 2010 a JAMAIS-VU DEPUIS LES

2014, Il n'est donc
pas surprenant gque
les marchés boursiers
asiatiques et émergents
soient les premiéres vic-
times succombant au vent de
panigue.

Le plus grave est que quatre
des cing pays des BRICS sont
tous en déclin économique. Du
jamais-vu depuis les années
1980. La Chine est le premier
partenaire  économique  de
I'Afrique car celle-ci représente
environ 75 % des importations
de certains pays africains, De ce
fait, la crise chinoise est de mau-

ANNEES 1980.»

BUSINESSMAG. Plusieurs
observateurs  étrangers -
Marc Faber, Michael Burry et
George Soros, entre autres
- prévoient une autre crise fi-
nanciére. La situation actuelle
rappelle étrangement celle
de 2008, 4 I'aube de la crise

des asubprimes», qui avait
été provoquée justement par
un relévement des taux de la
Réserve fédérale américaine
(Fed) en 2006. Le monde se di-
rige-t-il vers une autre crise ?

Les marchés mondiaux ont
connu des périodes de volatilité
accrue en 2015, Les principausx
facteurs qui ont pesé sur le mo-
ral des investisseurs au cours
de lannée sont : les craintes
d'un ralentissement économique
mondial, les événements géopo-
litiques, la chute dramatique des
devises des pays émergents et
une divergence dans la poli-
fique monétaire globale.

La planche a hillets, princi-
palement de la Fed, a encou-
ragé les emprunts excessifs et
le risque financier, en particulier
dans les marchés émergents.
Selon le FMI, la dette des entre-
prises dans les marchés émer-
gents a plus que gquadrnuplé,
passant de US$ 4 milliards en
2004 4 US$ 18 milliards en 2014,
De ce fait, les entreprises sont
maintenant plus vulnérables &
une hausse des taux dintérét et
un dollar plus fort. Ce surendet-
tement pourrait déclencher un
défaut de paiement massif qui
aurait un profond impact sur une
économie mondiale fragiisée
qui, selon la Bangue mondiale,
dewait croitre de seulement
2,6 % en 2016 contre une esti-
mation initiale de 3,3 %, Laffai-
blissement des pays émergents
comme le Brésil, la Russie et la
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«LA DETTE DES
ENTREPRISES
DANS LES MARCHES sive sont dues a
EMERGENTS A PLUS
QUE QUADRUPLE N
ENTRE 2004 ET 2014»

Bl;0UVErturs

«SANS UNE POLITIQUE ECONOMIQUE
SAINE ET UNE ALLOCATION EFFICIENTE
DES RESSOURCES, IL SERA DIFFICILE
POUR MAURICE DE FRANCHIR
UNE CROISSANCE DE PLUS DE 4 %.»

LE CRISE FINAN

Chine assombrissent les perspec-
tives de léconomie mondiale. Les
marchés émergents représentent
34 % du PIB mondial (le Brésil,
la Russie et la Chine constituent
18,7 9% du PIB mondial) et 60 %
de la croissance mondiale durant
la période 2010 & 2014,

Au demier trimestre, la fuite
de capitaux des marchés émer-
gents a atteint un niveau record
de US$ 270 milliards, dépassant
la décollecte de la crise de 2008.
Ce qui porte le total des sorties de
capitatix pour l'ensemble de
l'année 2015 a4 US$ 770
billions (trois fois plus
quen 2014). Les

principales raisons
de la vente mas-

une crainte du ra-
lentissement des
grosses machines
économigues — sur-

tout émergentes —,
la chute dramatique
des prix des matiéres pre-
miéres et une dépréciation
massive des monnaies émer-
gentes.

Sincérement, je préférerais
avoir tort, mais je pense que us
les ingrédients sont désormais
réunis pour une nouvelle crise
financiére. La différence entre la
crise de 2007-2008 et la situation
actuelle est quen 2008, la crse
financiére a frappé de plein fouet
les pays développés, alors qu'au-
jourd'hui, ce sont les pays émer-
gents qui sont les plus vulnérables.

Cependant, la marge de
manceuvre, & la fois des pays
émergents et développés, est
nettement réduite si jamais
nous devons faire face & une
nouvelle crise. L'Europe connait
une croissance anémigue et

1

CIE))

un faible taux dinflation, alors
quaux Etats-Unis la probabilité
que 'économie entre en réces-
sion en 2017 est de plus de 50
%, d'aprés certains analystes.

BUSINESSMAG. La Fed a-t-
elle eu raison de relever ses
taux d'intérét, le mois dernier ?

Aprés sept ans d'une politique
monétaire  ultra-accommodante,
la Fed navait d'autre choix que
de relever les taux dintérét. L'as-
souplissement monétaire a aidé
a créer une bulle & [léchelle
planétaire, alimentée par des
actions, obligations et autres
types d'actifs. Cela dit, les pays
eémergents ont largement bénéfi-
cié de cefte manne. Durant ces
sept derniéres années, les pays
développés et émergents se sont
endettés a hauteur de US$ 19
000 milliards et US$ 6 000 mil-
liards respectivement. Ainsi, une
hausse des taux aura un impact
significatif sur les marchés et
léconomie réelle.

BUSINESSMAG. Le contexte
mondial que vous dépeignez
est-il propice & une croissance
locale de plus de 5 %, comme
se plait & croire notre ministre
des Finances ?

On ne fait pas d'omelette sans
casser des ceufs. On a besocin de
certains ingrédients clés pour ar-
river & une croissance supérieure
a 5 %. Sans une politique éco-
nomigue saine et une allocation
efficiente des ressources, il sera
difficile pour Maurice de franchir
une croissance de plus de 4 %.

Historiguement, c'était la
main-d'ceuvre qui tirait la crois-
sance vers le haut, mais ce
mest plus le cas. On dépend
maintenant beaucoup de linves-

e Steite en page 16
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e Suite de la page 16

donc les épargnants & aller vers
des placements plus risqués de
sorte & avoir de meilleurs ren-
dements qui ne sont pas néces-
sairement appropriés pour tout
un chacun.

Cependant, I'efiicacité de
la politique monétaire repose
sur son mécanisme de trans-
mission & I'économie réelle.
Un niveau de liquidités trop
élevé limite |'efficacité de la
politique monétaire. Au cours
de ces demiéres années, la
Bangue de Maurice a déja fait
I'effort pour éponger partielle-
ment l'excés de liquidités qui
est passé de Rs 11 milliards en
janvier 2014 a Rs 8,6 milliards
en novembre dernier.
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travers des récentes mesures
telles que celles concernant la
facilitation des affaires, tente de
renverser celte tendance. Les
projets tant mentionnés ces
temps-ci, c'est-a-dire, l'exten-

«ETANT

LOURDEMENT

ENDETTE A

HAUTEUR DE RS 323
MILLIARDS, SOIT 80 % DU
PIB, LE SECTEUR PRIVE
VOIT SA CAPACITE A
ENTREPRENDRE DES
INVESTISSEMENTS

BUSINESSMAG. Vous évo-
quiez plus tot linvestis-
sement comme condition
essentielle & la croissance.
Les projets annoncés dans
le dernier Budget, dont I'ex-
tension du port et les Smart
cities, permettront-ils de
donner un nouveau souffle a
l'investissement privé ?

Le taux d'investissement du
secteur privé a, en effet, connu
une tendance a la baisse ces
derniéres années, comme le
démontrent les derniers chiffres
de Statistics Mauritius. Le
pourcentage des investisse-
ments du secteur privé a chuté
de 17,5 % en 2012 & 13 % en
2015. Le gouvernement, au

MASSIFS SE
LIMITER.»

sion du port et les Smart cities,
s'inscrivent dans cette logique.
Or, la réalisation de ces projets
dépend de plusieurs facteurs a
la fois endogénes et exogénes.

Etant lourdement endetté 4
hauteur de Rs 323 milliards, soit
80 % du PIB, le secteur privé
Voit sa capacité a entreprendre
des inveslissements massifs se
limiter. A titre d’exemple, pour

premiéres auront un impact
certain sur le continent afri-
cain et, par ricochet, sur ['éco-
nomie mauricienne. L'appétit
des investisseurs par rapport
aux pays émergents, inciuant
Maurice, va prendre un coup
ef, par voie de conséquence, la
viabilité des projets mentionnés
peuvent subir des contretemps.
L'économie  mauricienne  va
subir de plein fouet les consé-
quences des agitations dans
les économies mondiales.

BUSINESSMAG. Le gouver-
nement met la pression sur
le secteur privé pour inves-
tir et créer des emplois. On
parle de la création de 17 000
emplois dans le secteur privé
cette année. A-t-il la capacité
de générer autant d’emplois
en si peu de temps ?

Le moteur de la croissance
c'est linvestissement, qui est le
facteur déterminant de la créa-
tion d'emplois. Dans cette op-
tique, le gouvernement a annon-
cé pas mal de développements
visant & attirer linvestissement,
par exemple, vers les Smart ci-
ties, les poles de compétitivité et
I'économie bleue, lesquels vont
nécessiter une main-d'ceuvre

pecialisée. Cependant, nous

transformer le port en un hub
régional, une condition sine
qua non est de trouver un par-
tenaire stratégigue qui appor-
tera & la fois le financement
et 'expertise. Pour cela, il faut
une volonté politique. Quant
aux Smart cities, il s'agit d'une
vision & long terme.

Autre  facteur endogéne &
prendre en compte : le mangue
de ressources humaines quali-
fiées pour tirer I'économie mau-
ricienne vers une économie
inteligente. Maurice étant une
économie ouverte, nous sommes
trés vulnérables aux bouleverse-
ments économiques globatix,

Le ralentissement de la
Chine — qui est devenue le plus
grand partenaire de I'Afrique
subsaharienne — ajouté a la
chute des prix des matiéres

nous  refrouvons  aujourd'hui
avec un ‘mismatch of skills". Il est
impératif que notre systéme aca-
démigue s'adapte a la demande
de nouvelles compétences. Un
autre générateur d'emplois 4 ne
pas négliger est le secteur des
PME. On note une augmenta-
tion dans le nombre d'employés
de ce secteur de 2012 & 2015.
Pour faciliter la création de PME,
le developpement d'une culture
dentrepreneuriat  parmi  les
jeunes est primordial.

Par ailleurs, une stratégie afri-
caine aidant le développement
des PME dans l'exportation de
leurs produits et services aurait
pour but de transformer Maurice
en une plateforme régionale pour
le commerce, favorisant ainsi
la création d'un grand nombre
d'emplois.
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- Area of 15,000M?
- 16,000 position pallets

- Stock optimisation
- Feasibility study for logistics solutions

- Corporate passenger services

- Taxi services
Website: www.taxiservices.mu

Website: wwnw.alalila.mu

- Distribution (dry, frozen/chilled goods

& Pharmaceuticals)

- Cargo (FCL/LCL) & Bonded transfer
- Alaila Revolutionary taxi booking system - Personal / Office removals
- Laundry transfer service

Frozen Goods

- Cold rooms (-23°C)

- Chilled rooms [4°C) & (0°C)

- 2200M? warehousing capacity
Order preparation and Picking / Stock management

famis nouGE

Paleda




