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LE SECT FINANCIER LOCAL L ÉPARGNÉ CRISE BANCAIRE 

PAR L'EFFET DE CONTAGION 

4Iy 

conAtee QEDITSUISSE 

AVEC LA FAILLITE DE LA SILICON VALLEY BANK, DE LA Concernant la Silicon Val- taux directeurs ont grimpê en 
SILVERGATE ET DE LA SIGNATURE BANK AUX ETATS 
UNIS, CONJUGUÉE AUX DIFFICULTÉS FINANCI�RES DU 

CREDIT SUisSE EN EUROPE, LE MONDE DE LA FINANCE 
EST TENU EN HALEINE CES JOURS-CI. LA HANTISE DE 

L'EPISODE DES «SUBPRIMES» EN 2008 A FAIT RESURGIR 
LA CRAINTE D'UNE NOuVELLE EXPLOSION D'UNE BULLE 

FINANCIERE ET LE RISQUE D'UN EFFET DE CONTAGION SUR 
L'ÉCONOMIE MONDIALE FORT HEUREUSEMENT, LE SECTEUR 

FINANCIER MAURICIEN, BIEN QU'EXPOSEA LA CONJONCTURE 

ley Bank (SVB), cette banque 

californienne accompagne les 
fleche, elle sest retrouvee avec 

des obligations à faible rende-

ment. Pour rester compéttive et start-up, surtout celles de la 

tech depuis plus de quarante 
ans. Elle se targuait d'avoir 

pour clientèle plus de 50 % des 

conserver ses dients, elle a étë 

contrainte de revoirà la hausse ses 

intérêts sur ses dépöts. Du coup, 
entreprises basées dans la sa position financière a été affal-

INTERNATIONALE, DEVRAIT S'EN SORTIR INDEMNE. SVB. Sa faillite est directement blie. Ce qui a provoquë une vrale 

liée à la politique agressive de panique chez ses cients qui, le 

NIRVAN ARMOOGUM resserrement monétaire de la 9mars, ont effectue des retraits 

équivalant à42 miliards de dollars. 

La Silvergate Bank et la Si-

gnature Bank ont également 
failli à leurs obligations finan-

Cieres pour les mêmes raisons. 

Réserve fédérale depuis mars 
EN l'espace d'une semaine, 2022. En raison de la crise, la 
une onde de choc a traverse SVB, tout comme la Silvergate 

Bank et la Signature Bank, se 
la planète financière. La faillite 
de trois banques aux Etats- sont tournées vers des place-

ments sécurisés, à l'instar du 
Unis (la Silicon Valley Bank, la 
Silvergate Bank et la Signature 
Bank) suivie de la crainte de 

Le qui a engendré une vraie 

Crise systémique du secteur f 

nancier et technologique ame 

marché obligataire. Or, ce seg-
ment est en proie à un cycle vo-

'écroulement de Crédit Suisse, 
l'une des 30 banques conside rées comme systëmiques, ont 
fait entrevoir la perspective 

atil en raison de la politique de 

topering américain, ayant pour 
objectif de casser l'inflation. 

ricain. Une ramification conta-

8euse qui a même touche le 

II ressort que la SVB sêtait 
constitué un stock d'obligations 
d'Etat à long terme. Quand les 

marche des capitaux et celu 

des cryptomonnaies. Devan 
Tampleur de la crise, le pre 

d'une crise financiere mondiale 
Comme en 2008 

Sident américain, Joe Biden, d 
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Les marchés rassurés après le rachat 
de Crédit Suisse 
Limage de Crédit Suisse a été ternie par les scandales 
à répétition. Il reviendra à UBS, le nouvel actionnaire 

majoritaire, de reconstruire la réputation de la banque 

helvétique, qui est considêérée comme le canard boiteux de 
la finance en Europe. 
Interrogé sur cette nouvelle acquisition, Jean Francois 
Ulcoq estime que c'est un renouveau qui attend la banque. 
D'autant plus que Crédit Suisse peut être considéré 
comme un écosystème à lui seul. «Crédit Suisse est une 
grande banque, qui fait partie des 'Global systemically 
important banks' (G-SIB) et on ne peut pas imaginer 
les conséquences critiques pour le reste du systême si 
une banque de cette taille fait failite. Contrairement à 
la Silicon Valley Bank, les G-SIB sont particulièrement 
interconnectées avec le syst�me financier mondial, 
et leurs fonctions sont si importantes que leur chute 

entraine une crise financière à l'échelle globale, comme 

nous l'avons vu en 2008 avec Lehman Brothers aux 

Etats-Unis», explique-t-il. Ainsi, la nouvelle acquisition de 
Crédit Suisse par UBS est une vraie bonne nouvelle dans 

la communauté des financiers, car il permet de rassurer 

les investisseurs, mais aussi d'alléger la Banque nationale 
suisse qui était venue en aide à la banque. «L'annonce du 
rachat de Crédit Suisse par son principal rival UBS est un 
excellent indicateur pour les marchés car il all�ge le rôle 
du régulateur suisse, passant de 'sauveur' à 'facilitateur 
de cette transaction», observe-t-il. 

IMRITH RAMTO HUL AVEC DES TAUX 
D'INTERET PLUS ELEVES, LE PRIX 
DES OBLIGATIONS A BAISSE, CE QUI 
EXPOSE LES BANQUES A DES PERTES 
LORSQU'ELLES LES VENDENT» 

AFSAR EDRAHIM:lL SERAIT 
ERRONE DE COMPARER LA SvB AU 
CREDIT SUISSE, UNE BANQUE QUI A 
ETE SECOUEE PAR DES SCANDALES 

FINANCIERS 

déclaré que son gouvernement Commentant la crise ban-
viendrait en soutien aux clients caire qui a éclatë aux Etats-Unis 
de ces banques, mais ne pour- et en Europe, le Senior Invest-
rait pas subvenir aux besoins ment Consultant d'Aon Solutions, 
financiers des établissements Imrith Ramtohul, fait remarquer 
eux-mêmes. Les trois banques que les raisons sont tout à fait 
americaines sont donc forcées différentes. ll explique dans le cas 

des banques américaines ayant 

declaré failite, qu'elles évoluent 

de cesser leurs operations. 

Une semaine apr�s la de-

bacle des banques americaines, essentiellement dans un marchée 
une autre crise bancaire éclate de niche, soit la finance aux start-

en Europe. Cette fois-ci, cest 

Crédit Suisse, l'une des banques 
up. Alors que Credit Suisse est 

une banque ayant fait l'objet de 

Considerees comme êtant «too nombreux Scandales financiers. 

CREDITSUISSE big to fail» et qui possède des 

actifs à l'étranger estimés à plus 

Une perception qu'UBS aura la 

tâche dorénavant de corriger 

ii 
de 16 000 milliards de francs 

PERTES REALISÉES suisses, soit près de 160 fois le 

PIB de Maurice, qui se retrouve 

au bord du gouffre. Cela après «Dans le cas de Credit Suisse, 

la banquea connu des problèmes 

spécfiques ces dernières années et 

même été déficitaire au cOurs des 

trois dernières années Les difficultés 

que la Saudi National Bank, son 

actionnaire majoritaire, eut re-

fusé de venir à sa rescousse. Le 

mercredi 15 mars, la valeur de avec des taux d'intérët plus élevés, probleme concerne une banque 

Crédit Suisse va chuter de 30% financières quelle a rencontrées sont le prix des obligations a baissé ce en particulier 

cll serait erroné de comparer 

la SVB à Crédit Suisse, une banque 

sur la Bourse de Zurich. propres a la gestion de sa trésorerie qui expose les banques a des pertes 

Pour éviter une crise finan- et de ses finances. Dans le cas des lorsqu'elles les vendent La SVB a 

cière dans la zone Euro, une banques amenicaines cComme la SVB donc dù vendre des obligations d qui a étë secouée par des scandales 

opêration de sauvetage est situation est épineuse. En résumé perte (en raison des toaux dintérêt financiers. La SVB etait un acteur 

organisée en catimini. D'abord, 

la Banque nationale suisse an-

plus elevés) afin de payer les dépo-

sants, explique-t-il. 
ldem pour Afsar Ebrahim. 

ces structures évoluant dans des de niche avec un risque de concen-

marchés de niche doivent consulter tration dans un secteur et dont les 

un règlement spécifique notam-noncera qu'elle lui accordera un 

prêt de 50 milliards. Quelques 

SIgnaux d'alarme n'ont pas été per-

qus, contrairement à Crédit Suisse 
La SVB était très exposée aux ins-

ment lorsqu'elles font fruct/her leurs 

biens sur le marche obligataire Elles 

doivent évaluer les obligations aux 

prix du marché si elles prévoient de 

les conserver jusqu'à léchéance. Or, 

LExecutive Director de KICK Ad-

jOurs plus tard, une autre 

banque helvétique UBS conclut 

le rachat de Crédit Suisse pour 

Visory Services explique que la 

situation aux Etats-Unis sap truments garantis (42 milliards de 

dollars ont été retirés, soit 20 % des parente à un phenomêne par-

3 milliards de francs suisses. ticulier, tandis qu'en Europe, le actifs, en moins de 10 heures.. 
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i BANKING 

DATA 
ng 70% 

.Cest là où le bât blesse. Les dobligations à la sulte de la hausse 

des taux d'intérêb», observe-t-il. pertes non realisées sont un pro-

bleme auquel toutes les banques 
RISQUES LIMITÉS americaines 5ont confrontees 

plus particulièrement les banques 
d'investissement Les investisse- Au vu de linterconnexion entre 

ments d�tenus jusquo l'�chéance le monde de la finance et l'�cono-

n'etaient pas censes étre vendus, mie réelle, il est primordial d'éviter 

une crise bancaire majeure. Toute-ce qui a transformé les pertes non 

realisées en pertes realisees», fois, Iheure nest pas à linquiétude 
Saccordent à dire Afsar Ebrahimet affirme-t-

Le financier souligne aussI Imrith Ramtohul. ls font remarquer 
qu'une nouvelle banque améri-
caine a fait l'objet d'une injection pa5 des banques ayant des liens 

que la SVB et Crédit Suisse ne sont 

de $30 milliards, a savoir First avec differentes activités écon0 

JEAN FRANCOIS ULCOQ: «LES RATIOS 

DE LIQUIDITÉ COMME LE LIQUIDITY 
COVERAGE RATIO PERMETTENT AUX 

BANQUES DE RESISTER AUx CHOCS 

DE LIQUIDITE» 

Republic Bank, aprês avoir éprou- miques, car elles sont spécialisées 
vé des difficultés financières 

De son côté, Sameer Shar-

SAMEER SHARMA: «cNOUS DEVRIONS REGARDER LA CRISE A L'EXT�RIEUR 
cOMME UNE BOULE DE CRISTAL 

dans des secteurs de niche. La SVB 
est axee sur la technologie, alors 
que Crédit Suisse opêre dans le 

segment de la banque privee. Les 
que l'affaire de Crédit Suisse rnsques de contagion sont donc pour 

POUR VOIR CE QUI POURRAIT NOUS 
ARRIVER A NOUS AUSSI» ma, spécialiste en investisse-

ments alternatifs, fait remarquer 
La situation des banques rien na été fait pour eviter e 

ue nous avons mentionnées ne situation», argue Afsar Ebrahi 
mto 

dépasse largement l'environ-
nement de fort taux dintérêt 

Theure limités. 
Concerne en aucun cas une crise est rejoint par Imritn ra 
financiere. ll sogit d'une crise créée hul qui rappelle que «le prou oblème 

Jl n'empeche que les experts 
financiers attirent tout de même par quelques gestionnaires et dir-l'attention sur l'importance d'une 

Concerne davantoge lévaluaton 

geants irresponsables qui ont fait des obligations par e petites 

et illustre plutôt une ingérence 

managériale de la firme ban-

caire. «rédit Suisse est confron- bonne gestion des banques, n0- preuve de laxisme en matiere de té à des scandales et subit une tamment dans cet environne- controle et de supervision, avec ment en forte volatilité. D'autant /idée que la technologie est l'avenir années. Le plan de restructuration plus que les Danques qui ont été et qu'elle ne peut pas mal tourner. secouees rêcemment opèrent Crédit Suisse a connu tant de scan dans deux juridictions financières dales que la question qui se pose 

banques américaines et les pertes 

non realisées. Une grande partie u 

problemea également été causee 

par les multiples hausses de lu 

dinterêt Les obligations perdent ut 
Voleur lorsque les taux d'ntere 

augmentenb», 

hemorragie de dépóts depuis des 

de la banque n'a pas impression-

né les investisseurs eta entrainé 

des pertes dans ses portefeuilles internationales de renom. 
aujourd'hui est de savoir pourquoi 
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LACTUALITÉJ 
une crise économique et eventuelle-

ulcoq, Head - Fixed Income & Li- ment à une récession gioDure 

Quid de limpact sur le secteur 

Pour sa part, Jean Francois Moody's abaisse la note des bana 
americaines 

Depuis le mercredi 15 mars, l'agence de notation 
officiellement revu a la baisse les perspectives de 's a 

du système bancaire americain. Ainsi, la notation des 

quidity Managerment chez AfrA- Mood Sid Bank, ecarte tout parallèle qui bancaire local ? Jean Francols O 

pourrait etre fait entre la situation coq indique qu'au niveau d 

dctuelle et la crise des subprimes. sia Bank, il n'y a pas dexposiu 

eLa situation est diférente sur le Crédit Suisse ou la SVB. DE 

Contrairement à la crise de 2008, le fait, aucun risque n'est a signdle 

Ospositf reglementaire internatio- actuellement. En revanche, il SOU 

nai pour les banques a grandement ligne que les autoritës, dont la 

evolue Lintroduction des accords Banque de Maurice, suivent la S 

Ge Bole 3 (Bosel 3) a consolidé le tuation de près et qu'une ligne de 

5ysteme tout en le rendant plus ré- communication a étë creee. «Le 

Sllent. Les bonques ont appliquê une secteur bancaire local reste solide. 

série de réformes extensives et sont A partir de 2010, sous lo superv 

sion de lo Banque de Maurice, les5 

banques d Maurice ont graduelle 

bangues américaines est passée de stable à négative. 

Limpact ne s'est pas tait attendre sur le marched les capitaux américains, avec la chute de la valeur des banques. 

matinée du jeudi 16 mars, les contrats à terme sur ns la 

Jones ont perdu plus ae bopointS JUste aprês 8 heures 
a New York et les grandes banques européennes ont et 

temporairement suspendues apres de fortes baisses, 
Sur le plan local, la degradation de la note de Moody's s'est 

ressentie sur le marche des changes. Depuis que la nouel 
tombée, le dollar a chutë vis-�-vis de la roupie mauricienST 
est passée de Rs 47,15 le dollar à Rs 46 le dollar, 

largement plus capitalisées. 

MAURICE HORS DE DANGER ment adopte les normes internatio-

nales de rëglementation bancaire 

.Eles sont également tenues de Basel 3. Aujourd'huij, les bangues 

de garder un nombre important de 

high quality liquid assets' pour faire mise en place de coussins de fonds 

foce à déventuelles crises de liqui- propres pour accumuler des re 

dités. De plus, les régulateurs amé 
MooDYS 

sont mieux capitalisées avec la 

ricains et européens ont démontré 

un engogement résolu durant ces 

serves durant les përiodes de déve-

loppement afin de faire face aux pé-

riodes difficiles Les ratios de liquiditë 

comme le Liquidity Coveroge Ratio derniers jours et cela devrait se 

poursuivre car personne ne souhaite (LCR permettent aux banques de 

qu'une crise financière aboutisse à r�sister aux chocs de liquidité Une 

révision de la couverture de certoins 

Market Summary> SVB Financial Group risques et lajustement de lo valeur 

de crédit (CVA) ont été odoptés pour 
SOuscrire aux recommandation du 

106.04 
Comité de Bole", précise-t-il 

Lexpert financier Sameer USD 
Sharma arrive au même constat: 

-259.13 (-70.96%) 4 past 6 months Lexposition des banques locales à 

ce type de crédit est très falble et de 

fait, Maurnce sera à mon avis èpar 

9 Mar, 16:00 GMT-5 Disclaimer gné». En revanche, il souligne que 

ce qui se passe à l'international d 

bien souvent un effet plus tard a 

Maurice. Ainsi, même silexclut a 

piste du risque de contaminaton 

Immediat, il indique que Maurice 

devrait tirer des leçons de ce qu 

se passe Sur le plan internatio 

nal afin de ne pas reproduire 

es mêmes erreurs. 
«Nous 0E 

Vrions regarder la crise à lextereu 

Comme une boule de cristal pou 

1D 5D 1M 6M YTD 1Y 

400 

Voir ce qui pourrait nous 
arriveru 

nous aussi», 
soutient-il. En ces 

300 

temps de forte volatilité, 
une 

LA CHUTE SPECTACULAIRE DE LA VALEOR DE SILICON VALLEY BANK LE 9 MARS 

VIgilance de tous les instane 

est primordiale. 
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