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lemauricien

emauricien

Le monde ¢

SUr ces questions.

Les prix de nombreux

produits Aambent

depuis plus d'un an.

Qu'est-ce gui provogue

I'imflation dans le

monde et s'agit-il sen-

lement des effets do

Covid et de la guerre en

Ukraine 7

Linflation mondiale a été
relativement stable depms
le début du millénaire, oseil-
lant généralement entre 3 et
5% par an. Elle a connu une
forte augmentation en Z008
avec la crise financiére mon-
diale. Toutefos, elle est res-
tée plus ou moins constante
tout au long des années
2010, avant que la crise ac-
tuelle ne débute en 2021. Le
facteur déclenchant a été la
pandémie.

Les pays du monde entier
s¢ sont enfermés pour ten-
ter de hmiter la propagation
de l'épidémie, ayant ainsi
un effet d'entrainement sur
'ensemble de la chaine d'ap-
provisionnement. De plus,
les mesures de relance et
les aides financieres gue les
gouvernements ont versées
aux citoyens ont soutenu la
demande. Avec des stocks
reduits, mais une forte de-
mande, les prix ont naturel-
lement augmente.

Le conflit russo-ukrammien
a aggravé la situation en
provogquant une flambée des
prix de I'énergie ot des den-
rées alimentaires. Si les prix
de I'énergie sont descendus
de leurs sommets, les prnx
des  aliments  comestibles,
eux, continuent daugmen-
ter, car 'Ukraine est connue
comme étant le grenier de
I'Europe. La guerre a consi-
dérablement accru [Nncerta-
tude sur les perspectives de
I'économie mondiale. Lindice
des prix reste actucllement
élevé dans de nombreuses
régions du monde, donnant
lieu a4 une nouvelle pandeé-

mie : 'inflation.

Selon les experts, la
forte demande des

consommateurs dans

I'economie et la faible

offre sont a l'origine de

I'imflation. Qu'en est-il

exactement 7

Cette méme  histoire,
avec quelgques wvanabons,

QUESTIONSA...

Linflation est la nouvelle pandémie. Jusqu'od ira la crise in-
flationniste dans le monde 7 Quels moyens doivent metire

en ccuvre le pouvernement et la banque centrale pour lut-

ter contre ses effets dévastateurs et, surtout, quels sont
les effets pervers dune economie largement basee sur la

consommation comme la ndtre ¥ Reshma Peerun Rajwani,
Head, Treasury Sales chez AfrAsia, apporte son eclairage

s¢ déroule dans le monde
entier, et chez nous aunssi.
D'une part, la flambée des
prix peut étre attribuée a la
demande extraordinaire de
biens en 2021. Lorsque les
pays sont sortis des confine-
ments, les gens ont pu sortir
et acheter des choses avec
'argent économisé pendant
des semaines dinactivité
cconomigque. De solides me-
sures de politique budgétaire
et monétaire ont mdé les
ménages et les entreprises a
traverser la erise.

La pandémie a néanmoins
provoqué des perturbations
prolongées des chaines d'ap-
provisionnement et, ainsi, la
demande a été supéricure
a l'offre, impactant les prix.
Liexplosion du coit do fret
a aggrave la sitnation et, en
tant que petit Etat insulaire,
on a vu les prix prendre ['as-
CENSEUT.

D’autre part, I'inflation a
été stimulée par la hausse
des pnx de I'énergie causée
par la guerre de la Russie
en Ukraine. Maurice dépend
beaucoup des importations
de denrées alimentaires et
de carburant, et ces deux
produits de base pésent lour-
dement sur l'indice des prix
i la consommation. Il ne faut
pas oublier que nous iImpor-
tons aussi les matieres pre-
mieres industrielles et une
majeure partie de nos appro-
visionnements alimentaires.

Leffet inflationmiste des
importations a été exacerbé
par l'affaiblissement de la
roupie mauricienne, qui s'est
dépréciée denviron Rs 37
pour 1 USD en décembre
2019 a environ Rs 47,056
pour un billet vert amér-
cain en début de mars 2023,
En outre, les pays émer
gents sont trés vulnérables
i lappréciation du dollar
americain, qui peut nure au
pouvoir dachat des importa-
teurs.

Depuis une guinzaine
d'années, les aotorites
mauricicnnes ont tou-

de favoriser la produc-
tion. Comment analy-
sez-vous les effets de

« L'effet inflationniste

des importaotions a été exa-
cerbé por |'offaiblissement

de la roupie mauricienne, qui
s'est déepréciee. En outre,
les pays emergents sont trés
vulnérables a I'oppréciation
du dollar américain, qui peut
nuire ou pouvoir d'ochat des

importateurs »

cette stratégie sur I'éco-

nomie 7

Encourager une économie
basée sur la consommation
plutit gue sur la production
peut avoir des effets mitigés
sur une¢ céconomie, en fone-
tion des circonstances spéci-
fiques et de la facon dont la
politique est implémentée. La
croissance économique que
Maurice a connue au cours
des dernieéres décennies a
genéreé une augmentation des
revenus des ménages, et une
hausse de la consommation.

Les bienfaits que nous
avons pu observer coom-
prennent : une angmentation
de la demande intérieure de
biens et de services, entrai-
nant une croissance eécono-
migque plus élevée; la eréation
d'emplois; une augmentation
des revenus pour les entre-
prizes; et la croissance du
secteur des services. Cet effet
a aunssl accru les recettes fis-
cales pour le gouvernement,
qui peuvent étre utilisées
pour financer les services pu-
blics et le développement des
infrastructures.

Toutefols, une économie
basée sur la consommation a
genéré un deficit commercial
en raison de Nangmentation
des importations, nous ren-
dant plos vulnérables aux
chocs externes. Le Covid a
semé la panique en faisant
craindre une pénurie alimen-
taire due a la rupture de la
chaine dapprovisionnement.
Dot le besoin de développer
le secteur agricole de Maurice
pour le rendre plus autosuffi-
sant. De méme, une économie
basée sur la consommation
peut condmre a des niveaux
d endettement insoutenables,
car les ménages sendettent
davantage pour soutenir
leurs habitudes de consom-
mation. Ce faizsant, il y aura
moins de ressources dispo-
nibles pour l'mvestissement,
pénalisant ainsi la croissance
coonomigue.

51 la consommation se veut
bénéhique a court terme, une
approche plus équilibrée,
favorizant a la fms la produc-
tion et la consommation, est
susceptible d'étre une option

| RESHMA PEERUN-RAJWANI (AFRASIA) :
« Envisager des politiques qui encouragent

I'investissement dans la production»

durable. 1l fandrait donc
encouragent Iinvestissement
dans la production nationale
et soutenir la croassance des
industries onentées vers lex-
pﬂrmhnn, tout en maintenant
un nivean saim de consomma-
tion Imténcure.

On a MNmpression gue
le secteur prive plaide
constamment pour unde
baisse du tanx direc-
teur alors gqu'en laissant
gonfler I'imflation, cela
affecte drastiguement
leurs couts de produoc-
tion et le service de la
dette notamment. Pour-
guoi done cetie posture,
sclon vouas 7

Une des considérations les
pluzs mmportantes pour une
entreprise est la gestion do
Cash Flow. Le taux directeur
est un outil qm affecte direc-
tement le taux de prét des

banques, et donc est un fac-
teur clé en matiere d emprunt

et de financement pour une
entreprise. La hansse du taux
directeur imphguoe que les
entreprizes doivent payer da-
vantage pour financer lears

opérations. Cetie mesuore
vient direciement augmen-
ter les codts de production et
aszombrit les perspectives de

En ce gqm concerne les
petites et moyvennes entre-
prises, elles ont le plus sou-
vent recours A des préts ban-

caires pour fnancer leurs
activités, plutot go'a d'autres
sources  de  financements,
comme le font les grandes or-
ganisations. Ces entreprizes
s¢ reirouveront danzs une
situation précaire si une trop
srande partie de leur capital
est oizhsée pour rembourser
des dettes 4 un tanx dinté-
rét élevé. Ain=i, 1ls zont plus
en faveur dune baisse des
taux, car le contraire sous-
entend une angmentation
des coidts, un ralentissement
du potentiel de croizsance et
une rédoction de lavantage
concurrenticl, mettant en
danger leur existence.

« Une economie basée

sur la consommation peut
conduire @ des niveoux
d’'endettement insoutenobles,
cor les ménoges s endettent
davontage pour soutenir
leurs haobitudes de consom-
mation. Ce faisant. il y ourn
moins de ressources dispo-
nibles pour I'investissement.
penalisant ainsi la croissance

économique »

Comment vovez-vous
évoluoer I'inflation dans
les prochains mois 7
I¥apres le World Economac
Outiook Updaie de janwvier,
I'mflatbon mondiale devrait
passer de 88% en 2022 a
6.6% en 2023 et a 4 3% en
2024 tout en restant SUpé-
Neure aux mMveanx p
déemiques (2017-19) :['Euﬂ-
ron 3.5%. 1 faut noter gue
tout au long de la pandémie,
plusieurs institubions moneé-
tairez a travers le monde
avalent mihalement réam a
la cnse en adoptant une poli-
tigue monétaire trés accom-
modante. Mais la situation
est difféfrente maintenant
Les pay: sont  confron-
tés a4 une mflation record
et tentent de rattraper le
temps perdn pour le ralentar
Eep&mlanL malgré pluo-
hausses agressives
:h-s taux dintérét aux Etats-
Unmis, danz [Tnion euro-
péenne et an Rovaume-Umni,
les pay=s avancés ont du mal
a refroidir 'mflation, gqm
reste obstinément éleviée et
tenace. Toutefois, pluosieurs
naques négatifs se sont atte-
nués en 2022 Le FMI prévort
une variation des prix a 6,1%
pour notre pays pour 2023
La stalmh=ation des prix des
produits de base et de 'éner-
gie, la repnse des chaines
d approvisionnement, de
méme la baisse du fret
ci looverture graduoeile en
Chine devraent contribuoer
A hﬂﬂtﬂr I'inflation. Tout

connaitrons pas de poussée
an-dela de eSS ANNSES
dans le futur. Cependant, les
defis hés a loffre, la pénurie
de main-d'ccuvre sur le mar-
ché du travail, l'escalade de
la guerre Rossie-Ukraine et
la dépréciation de la roupe
restent parmi les pnncipanx
rnsques qui accéléreront la
croissance des prnx en 200253

La Bangue Centrale

devrait-elle pourswivre

son processus de nor-
malisation ?

Pendant le Cond-19, plu-
sicurs banques centrales ont
opté pour une poliigue mo-
nétaire souple afin de gérer
la cnse économique. La flam-
bée des prix a déclenché des
mesures de normahsation de
politique monétaire, ce qui
mphqoue un durcssement
des conditions de finance-
ment, aidant la e CEn-
trale a fremner la demande
et rédmre les pressions
inflationnistes danz ['éco-
nomie. La Réserve fédérale
anx Etats-Unis et la Bangue

centrale européenne ont
ordonné la normahsation de
lenr poliique monétaire en
relevant le taox directeur,
tout en redmsant les avoirs
en titres dans lears bilans.
La haunsse des taux dinté-
rét a mis fin a 'ere des taox
ntérét tionnellement

bas, qu a duré pluos dune
décenmie. La croissance ro-

hustndnh!auncennﬂﬂﬂﬂ

de manceuvre afin de resser-
rer la politigue monétaire
pour lotter contre I'mflabon
et rédmre l'écart de tanx
dmmtérét wvis-a-viz dauotres
PEY=.

Un taux dimtérét plos
éleve condmra a des ren-
dements supérieurs sur les
actifs m:.u:nnr:usT ce qum
contribuera a attorer les m-
vestissement= directs étran-
gers dans le pays et entrai-
nera des entrées de devises.

De plos, les consomma-
teurs emprunteront moins
dargent et économiseront |
davaniage avec un rende- |
ment plos élevée sur leuar
épargne. Cela contmbuera
a réedmre la demande de
biens et de E-Erﬂl:ﬁ., et atté-
noera les pressions sur les
pnx. Certes, la hansse des
taux dmmtérét entrainera
une angmentation do codat
de la dette et laissera aux
consommateurs moins  de
ressources financiéres pour
leurs dépenses courantes et
autres investissements.

Comme de nombrenses
personnes sont encore en dif-
ficulté, les amorités dorvent
continuer a axder en prionte
les plus vulnérables en adop-
tant une approche ciblée. Si
Iapnhhweumnetmree-.stun

outll nécessaire maitri-

ser inflabion, la poliquoe
hud.glztmre peut donner
a léconomie une stahilité
a long terme. Le meillewr
moyen de stabiliser INnfla-
tion pourrait donc consister
a I'mtervention réguliére de
la banque centrale a travers
le taux directeur, conjuguée
a une politique

gm garantt la viamlité des
finances publiques.

Propos recueilhis par
Magali Fréederic |




