MARCHE INTERBANCAIRE

LA mise en pension ou opération
Repo est une forme d'emprunt a
court terme entre deux parties
sur le marché interbancaire. Non

seulement cet instrument joue

un role essentiel dans la gestion
de liquidités, mais encore il per-
met d'adresser des probléma-
tiques comme le maintien de la
stabilité des prix.
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Expliquant le mécanisme,
Jean Francois Ulcog, Head -
Fixed Income & Liquidity Ma-
nagement a AfrAsia Bank,
indigue que quand l'une des
parties emprunte des capitaux
pour une période donnee sur
le marché interbancaire, il doit
en échange mettre en pension
des titres comme les bons du
Trésor. Cela sert de garantie a
I'opération. «Les Repos sont clas-
sés comme des instruments du
marché monétaire et sont énor-
mément utilisés car ils permettent
une levée de fonds rapide et sire
dans le marché a court terme.
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«Aussl fes Repos sont communs
entre banques et établissements i
nancrérs maofs ausst tilsés comme
instruments de politique monétaire
parles banques centrales pour regu-
ler lo quantite d'argent en circulation
dans le systéme monétares, fait-il
ressortir,

Il est rejoint par Rishy Lut-
chman, Head of Treasury & Bank
One, qui précise que lors d'une
opération de refinancement, dans
un premier temps, Il y a une exé-
cution du Global Master Repur-
chase Agreement (GMRA). Il s'agit
de l'accord juridique entre deux
parties effectuant des apérations
de mise en pension sous |'égide
de [International Capital Market
Association (ICMA). Lemprunteur
cherche a obtenir un financement
de lautre partie en deposant
une garantie. Celle-c| peut, entre
autres, étre des titres d'Etat/de la
Banque de Maurice (bons du Tré-
sor ou obligations) pour le mar-
ché mauricien. Cependant, il n'est
pas limité aux titres d'Etat, car
sur le marché international, les
emprunteurs peuvent également
donner en garantie des obligations
dentreprises ou  dinstitutions
financieres,

«les garanties. sont generale-
ment des titres. Lemprunteur doit
oussi fournir des informations détail-
Iees sur les titres dfmﬂtised quil
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Qu'en est-
eures, auss!

interbancaires en 24 1
connues comme 1es Qvernight In-
terbank facilities qui deviennent le
nouvel objectif opérationnel pour
la politique monétaire en rempla
cement des 91-Day BoM Bills ?

A ce sujet, Jean Francois Ul-
coq affirme qu'avec lintroduction
du nouveay cadre de politique
monétaire, les banques pourront
avoir recours a |'Overnight Lending
Facility qui leur permettra dem-
prunter des roupies pour une du-
rée d'un jour aupres de la Bangue
de Maurice au taux du Key Rate
plus 100 points. «Cela se fera sous
une forme de Repo ou la banque qui
emprunte devra mettre en pension
des Government securities pendant
cette périodes, indigue Jean Fran-
cois Ulcag. De plus, fait-il ressor-
tir, une bangue se trouvant en si-
tuation d'excés de liquidité pourra

utiliser |'guem;2ht Deposit Focllity
_':offm’te parla BanquE de Maurice

pvec le Key Rep
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