DANS ce contexte de crise,
es marchés financiers restent
s. Un contexte

t pu profiter a l'or, connu
valeur refuge. Tou-
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leur du metal jaune est en
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S Investisseurs institu-
semblent privilégier des
lus lhiguides comme les

Cest la décision des banques
centrales, 3 commencer par la Re-
serve fédérale, de relever leurs taux
d'intérét dans le but de lutter contre
I'inflation, qui a fait chuter la valeur
de |'or. Comme l'indique Jonathan Ah
Kiow, Investment Portfolio Manager
2 AfrAsia Bank, compare aux autres
actifs, l'or a perdu 7,78 % depuis le
début de I'année et 18 % depuis son
prix le plus haut

Mais il est toutefois difficile de
prédire la courbe de la valeur de 'or
car la guerre en Ukraine se
prolonge. «L'or est attractif
en cas de risque géopolitique
majeur, d limage d'une esca-
lade nucleaire dans le confiit
ukrainien ou dannexation
de Taiwan par la Chine. Ce
sont la des évenements
extraordinaires. Hormis ces
risques, lor perd de son at-
trait lorsque les taux d'intérét
progressent. Le revirement
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de tendance se fera si les banques
centrales se voient dans [obligation
de mettre en pause le resserrement
monétaire, voire de reprendre un pro-
gramme de soutien, dans le cas dune
récession mondiale plus violente que
prévu. Tout ceci va dépendre, en partie,
de la rugosité de ['hiver en Europe»,
souligne Jonathan Ah Kiow.

Pour I'heure, il ne faut sat-
tendre & aucune amélioration par
rapport a l'évolution du cours de
I'or. Avec la décision de I'OPEP+ de
diminuer sa production de pétrole &
partir du mois prochain, les prix de
I'énergie devraient rester élevés.
Dans ce contexte, quelle serala pos-
ture des banques centrales ? \iont-
elles poursuivre leur politique de
resserrement monétaire avec pour
conséquence que l'or sera encore
rendu moins attrayant aux yeux des
investisseurs ? Jonathan Ah Kiow
brosse différents scénarios : «Dans
le contexte actuel de hausse des taux,
le marché des obligations offre des
rendements intéressants par rapport
au métal précieux, qui agit davantage
comme un stabilisateur en période
dincertitudes. Sifon considére les indi-
cateurs avanceés, linflation commence
amontrer les premiers signes de déce-
Iération. Les prix des produits de base
ont baissé depuis la mi-juin, tandis que
les prix manufacturiers, les indices de
pression de la chaine dapprovision-
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L'EVOLUTION DE L'OR FACE AUX BONS DU TRESOR AMERICAINS

nement et les prévisions dinflation
sont tous en baisse. Bien que la re-
duction de la production de 2 millions
de barils par jour par [OPEP+ ait été
surprenante et quelle puisse soutenir
plus longtemps la hausse des prix du
pétrole, la tendance va diminuer avec
la baisse de la demande. Des lectures
consécutives de linfiation plus basses
soutiendront une pause dans les po-
litiques monétaires agressives, ce qui
soutiendra les actions. Dans ce sce-
nario, le sentiment de risque reviendra
et ne sera toujours pas favorable G for
Les banques centrales devraient éyen-
tuellement pivoter sur leur trojectoire de
hausse des taux au deuxiéme trimestre
de 2023 et la baisse des taux qui sen-
suivia poussera probablement les in-
y B ik b e
au profit dautres actifs comme lo, qui
pourra alors prendre de la valeur en rgi-
s0n de la correction suble cette annge,

du 19 au 25 octobre 2022

LE NEWGOLD ETF
GAGNE2,9%

Le NewGold ETF permet
de négocier I'or sur

la Bourse de Maurice.
Contrairement au
marché international,
qui a perdu 7,78 %
depuis le début de
'année, sa performance
a grimpe de 2,9 %. Pour
Jonathan Ah Kiow, «la
liquidité plus faible sur
PETF (fonds négociés
en Bourse) et la
dépréciation de la roupie
face au dollar expliquent
la performance actuelle,
vu que PETF détient des
lingots d’or physiques».
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